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FFG Fund Manager Insight

Elections de mi-mandat

Chers clients, Chers partenaires,

A un mois des élections de mi-mandat américaines, vous trouverez en piéce jointe la note de Fisher
Investments, gérant de notre fonds FFG Global Equity Convictions, sur le « Miracle des Midterms ».
En résumé :

1. Nous sommes entrés dans une fenétre historiquement favorable pour les actions. Depuis 1950,
le S&P 500 a progressé dans 100% des cas (19 sur 19) sur les trois trimestres qui entourent les élections
de mi-mandat, avec un gain moyen de +23,2 %.

Quarter Frequency of Gains Average Return

Midterm Year - QI 47.4% +1.4%

Midterm Year - Q2 52.6% -2.0%

Midterm Year - Q3 63.2% +1.1%

Midterm Year - Q4 R - I
Following Year - QI I - I s
Following Year - Q2 I s I 5o
Following Year - Q3 57.9% +1.2%

Following Year - Q4 89.5% +4.7%

Source: Fisher Investment. Finaeon, Inc., as of 06/07/2026. S&P 500 Total Return Index returns as indicated,
quarterly, in USD, from 01/01/1950 — 30/06/2026.

2. L'explication tient au Congrés. Ces élections rééquilibrent presque toujours les forces politiques, ce
qui réduit le risque de réformes majeures et donne de la visibilité aux entreprises comme aux
investisseurs.

3. 2026 semble réunir les mémes conditions. La popularité du président est en baisse et les majorités
sont trés étroites : le Congrés devrait rester bloqué quel que soit le vainqueur.
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Historical US Midterm Miracle Returns
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Source: Finaeon, FactSet, as of 07/08/2026. Average S&P 500 Total Return during midterm years, daily, in USD,
from 01/01/1950-06/08/2026.

Ce graphique montre le parcours moyen du S&P 500 sur les deux années qui entourent les élections de
mi-mandat : le marché tend a stagner ou a reculer jusqu'a I'automne de I'année électorale, puis a
progresser nettement pendant les trois trimestres suivants (zone grisée — le Midterm Miracle), que le
cycle soit haussier ou baissier. 2026 (en jaune) suit jusqu'ici la trajectoire des cycles haussiers.

Les performances passées ne présagent pas des performances futures, mais I'histoire plaide pour
rester investi malgré le bruit électoral.

Nous restons a votre disposition pour en discuter.
A bientot,

L'équipe de Funds For Good
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